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“Bursa Shqiptare e
Titujve, ALSE" sh.a. éshté
njé shoqéri aksionare, me
tre aksionaré themelues:
Banka Credins sh.a., me
42.5% té kapitalit, Banka
Amerikane e Investimeve
sh.a. me 42.5% té
kapitalit dhe shogéria AK
Invest sh.a. me 15% té
kapitalit.

COO

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare licencoi bursén e paré
shgiptare me kapital privat

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare licencoi mé daté 3 korrik 2017 shogériné
“Bursa Shqiptare e Titujve, ALSE" sh.a., (Albanian Stock Exchange) si bursa e
paré shqiptare me kapital privat e licencuar né vend. Vendimi i Bordit t&¢ AMFsé
erdhi pas vlerésimit né pérputhshméri me kérkesat e legjislacionit té té gjithé
dokumentacionit lidhur me objektin e aktivitetit, kapitalin, organet drejtuese té
shoqérisé, infrastrukturén dhe sistemet teknologjike té nevojshme pér
realizimin e aktivitetitté saj.

“Bursa Shqiptare e Titujve, ALSE" sh.a. éshté njé shoqéri aksionare, me tre
aksionaré themelues: Banka Credins sh.a., me 42.5% té kapitalit, Banka
Amerikane e Investimeve sh.a. me 42.5% té kapitalit dhe shogéria AK Invest
sh.a. me 15% té kapitalit. Kapitali i regjistruar i késaj shoqérie do té jeté
50,000,000 leké. Shogéria “Bursa Shqiptare e Titujve, ALSE" sh.a. do té€ keté si
aktivitet kryesor:

B Ushtrimin e veprimtarisé si bursé e titujve, pér tregtimin e titujve dhe

instrumenteve té tjeré financiaré;

Realizimin e njé platforme tregtimi shumépaléshe;

Edukimin, promovimin dhe dhénien e informacionit grupeve té

interesuara lidhur me veprimtarité e tregut té kapitalit, aktivitetin e

emetuesve té titujve té listuar né bursén e titujve dhe aktivitetin e

anétaréve té bursés sé titujve, et;.

B Shogéria “Bursa Shqiptare e Titujve, ALSE" sh.a. do té pérdoré sistemin
elektronik té quajtur “Quick Trade”, sistemi cili pérdoret edhe nga Bursa
e Lubljanés né Slloveni, si edhe nga Bursat e Shkupit, Sarajevés, Banja
Lukés dhe Malit té Zi. Ky sistem mund té kryejé deri né 100,000
transaksione né dité.

Né vitin e paré té aktivitetit, transaksionet e Bursés do té pérgendrohen vetém
né tregtimin e titujve té geverisé.

Né tregun shqiptar, krijimi i njé burse éshté aktivitet progresiv pér ekonominé e
vendit, njé piké takimi midis njésive ekonomike pér té gjetur kapital dhe rritur
biznesin e tyre, si edhe geverisé pér t€ gjetur financime pér projekte zhvilluese
dhe pér pushtetin vendor.

Paré né kéndvéshtrimin makroekonomik pér Shqipéring, krijimi i njé burse
titujsh paraget tregues konkreté dhe té qarté pér nivelin e pjekurisé qé ka arritur

tregu financiar shqiptar. Ai gjithashtu:

B Sjell mundésiné gé kompanité dhe geveria té gjejné financime afatgjata
pér projekte té cilat bankat mund t& mos jené né gjendje t'i financojné;
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Krijimi i bursés né Shqipéri
do t'u japé mundési
investitoréve té vegjél té
pérfshihen né tregun e
letrave me vleré né
ményré transparente. Kjo
do té zvogélojé tregtimin
né platformat online, né
disa raste edhe
joprofesionale, té cilat
mbartin njékohésisht edhe
rrezikshméri mé té larté
investimi pér publikun.

elole

B Bén té mundur gé kompanité me fitim té€ kené mundésiné té rriten, duke
nxjerré né shitje aksionet e tyre, tek njé numér i madh aksionarésh dhe
duke i diversifikuar ato;

B Mundéson investitorét té investojné me besim, transparencé té rritur né
njé treg té mirérregulluar.

Krijimi i bursés né Shqipéri do t'u japé mundési investitoréve té vegjél té
pérfshihen né tregun e letrave me vleré né ményré transparente. Kjo do té
zvogélojé tregtimin né platformat online, né disa raste edhe joprofesionale, té
cilat mbartin njékohésisht edhe rrezikshméri mé té larté investimi pér publikun.

Bursa do té jeté njé mundési e miré pér té térhequr, né vitet né vazhdim, edhe
kompani nga zona té tjera shqipfolése, si¢ éshté tregu i Kosovés, duke
shérbyer edhe si njé platformé bashkuese pér té gjithé investitorét shqiptaré.

Krijimi i saj do t'i japé mundési edhe lidhjes sé késaj burse me projekte té
filluara nga vende té tjera né rajon. Aktualisht, Banka Evropiane pér Rindértim
dhe Zhvillim, BERZH, ka iniciuar njé projekt rajonal ku éshté e pérfshiré bursa e
Sllovenisé, Bullgarisé, Magedonisé, Kroacisé e Serbisé dhe synon krijimin e
njé infrastrukture pér tregtimin e letrave me vleré né kéto vende dhe pérrritien e
bashképunimit mes tyre né kété drejtim. Gjithashtu, BERZH ka investuar né
kéto bursa, duke bleré njé pjesé té€ aksioneve. Integrimi né platformat e
ngjashme rajonale do té jeté njé shans mé shumé pér Shqipériné pér gjetjen e
burimeve alternative té financimit.
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Primet e sigurimit té
detyrueshém motorik
vlerésohet té kené arritur
vlerén rreth 4.32 miliardé
leké gjaté periudhés janar-
gershor 2017.

COO

VESHTRIM MBI TREGJET

Zhvillimet e Tregut té Sigurimeve né Shqipéri pér periudhén
janar-gershor 2017

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té sigurimit gjaté periudhés janar-
gershor 2017 kapén vlerén mbi 7.42 miliardé leké, ose 12.03% mé shumé se
gjaté periudhés janar-qershor 2016. Gjaté periudhés janar-gershor 2017,
numri i kontratave té sigurimit té lidhura arriti né 551,848 me njé rritje prej
14.69% krahasuar me periudhén janar-gershor 2016.

Njé tjetér tregues i ecurisé sé tregut, démet e paguara bruto, né total,
regjistruan njé rritie me 44.02% né krahasim me periudhén janar-qershor
2016. Pjesa mé e madhe e démeve té paguara bruto i pérket sigurimit motorik
me rreth 1.55 miliardé leké, apo 57.13% té totalit té démeve té paguara bruto.

SigurimiiJo-Jetés

Sigurimi i Jo-Jetés u rrit me 11.20% gjaté periudhés janar-gershor 2017,
krahasuar kjo me periudhén janar-qershor 2016.

Sigurimi i detyrueshém motorik
Primet e sigurimit t& detyrueshém motorik vierésohet té kené arritur vierén
rreth 4.32 miliardé leké gjaté periudhés janar-gershor 2017, duke shénuar njé

rritje prej 11.43% krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té& kaluar.

Sigurimi i detyrueshém motorik gjaté periudhés raportuese pérbén 58.54% té
tregut té sigurimeve.

Klasa té tjera né sigurimet e Jo-Jetés
Ndér klasat e tjera kryesore té sigurimit t& Jo-Jetés vecohen:

B Sigurimiiaksidenteve, sigurimi i shéndetit dhe sigurimii pérgjegjésive té
pérgjithshme té cilat sé bashku zuné 13.71% té tregut té Jo-Jetés;

B Zjarri, forcat e natyrés dhe démtime té tjera né proné té cilatzuné 11.43%
té tregutté Jo-Jetés.
SigurimiiJetés
Primet e shkruara bruto né sigurimin e Jetés u rritén me 23.07% krahasuar me

periudhén janar-gershor 2016. Pjesa mé e madhe e primeve té€ shkruara brutoi
pérket sigurimit “Jeté debitori” e cila pérbén 65.20% té sigurimitté Jetés.
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Volumi i tregut sekondar
té letrave me vleré té
Qeverisé gjaté periudhés
janar-qershor 2017 u
dominua né masén
67.88% nga transaksionet
né instrumente
afatshkurtér (bono thesari)
dhe pjesa tjetér prej
32.12% ishin instrumente
afatgjaté (obligacione).
COO

Ndarja e tregut té sigurimeve, janar-gershor 2017

Grafiku mé poshté paraget ndarjen e volumit total t& primeve té shkruara bruto
sipas grupeve kryesore.

Proné Jeté dhe

dhe té tjera Shéndet
19.27% 16.85%

Motorike
63.43%

Zhvillimet e Tregut me Pakicé té Letrave me Vieré té Qeverisé
pér periudhén janar-gershor 2017

Volumi i tregut sekondar té letrave me vleré té€ Qeverisé gjaté periudhés janar-
gershor 2017 u dominua né masén 67.88% nga transaksionet né instrumente
afatshkurtér (bono thesari) dhe pjesa tjetér prej 32.12% ishin instrumente
afatgjaté (obligacione). Pérsa i pérket numrit té transaksioneve, 93.68% e té
gjitha transaksioneve té tregut sekondar té letrave me vleré té Qeverisé, i takojné
transaksioneve té kryera me bono thesari.

Té dhénat statistikore té tregut me pakicé té letrave me vleré té Qeverisé gjaté
periudhés janar-gershor 2017 flasin pér nj€¢ dominim té transaksioneve “Blerje
né tregun primar” dhe “Shlyerje e vlerés nominale né maturim” pérkatésisht me
59.86% dhe 30.20% kundrejt volumit té pérgjithshém.

Pjesémarrja né tregun sekondar té letrave me vleré t&€ Qeverisé, pér kété

periudhé dominohet nga investitorét individualé, té cilét kryejné 99.62% té té
gjitha transaksioneve né kété treg.
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Vihet re njé ulje né vileré
absolute e totalit té
transaksioneve té llojit B
dhe C té marra sé bashku
me rreth 2,003 milioné
leké, krahasuar me té
njéjtén periudhé té njé viti
mé pareé.

COO

Letra me vieré té Qeverisé, janar-qershor 2017

B

D A
0.99% 59.86%
C
301% B
5.94%
Blerje né tregun primar

Shitje nga portofolii ndérmjetésit financiar
Blerje para afatit té maturimit

Vendosje e bonos si kolateral

Shlyerje e vlerés nominale né maturim

moom>

Dy grupet e transaksioneve B dhe C

Transaksioni i llojit B “Shitje nga portofoli i ndérmjetésit financiar’ gjaté
periudhés janar-gershor 2017, ka pasur njé ulje prej 1,224 milioné leké ose
33.36% krahasuar me periudhén janar-qershor 2016. Gjithashtu dhe numri i
transaksioneve éshté ulurné masén 47.66%.

Transaksioni i llojit C “Blerje para afatit t& maturimit” gjaté periudhés janar-
gershor 2017 ka pasur ulje prej 779 milioné leké ose 38.61% dhe gjithashtu, njé
ulje né numrin e transaksioneve né masén 20.46%, krahasuar me periudhén
janar-gershor 2016.

Vihet re njé ulje né vleré absolute e totalit té transaksioneve té llojit B dhe C té
marra sé& bashku me rreth 2,003 milioné leké, krahasuar me té njéjtén periudhé
té njé vitimé paré.

Tregu me Pakicé i Letrave me Vleré té Qeverisé

Liloii i Transaksionit Viera nominale Ndryshimi
4 : (né min leké) né %)

Jjanar-qershor 2016 2017 17/°16-1
Shitje nga portofoli i ndérmjetési

B financiar 3,669.58 2,445.49 (33.36)
Individé 3,020.23 2,201.13 (27.12)
Persona juridike 649.35 244.35 (62.37)

C Blerje para afatit té maturimit 2,017.24 1,238.31 (38.61)
Individé 1,535.34 1,221.31 (20.45)
Persona juridiké 481.90 17.00 (96.47)

qu ePeriodik | 6



COO

Drejtori i Pérgjithshém
Ekzekutiv i AMF-sé Z.
Kogi vlerésoi si mjaft té
réndésishém veprimtariné
e brokerimit né sigurime,
pér t'i ofruar konsumatorit
zgjedhjen e alternativés
mé té& miré.

COO

ZHVILLIME TE TJERA

AMF, né takim me brokerat e licencuar né sigurime, thekson
misionin e pérbashkét pér mbrojtjen e konsumatorit

Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv i Autoritetit t&€ Mbikéqyrjes Financiare,
Z. Ervin Kogi, zhvilloi mé daté 19 korrik, njé takim me brokerat e licencuar né
sigurime. Qéllimi kryesor i takimit ishte forcimi i bashképunimit dhe
komunikimit t& métejshém me shoqérité e brokerimit dhe brokerat fiziké, pér té
siguruar njé mbrojtje sa mé té miré té interesave té konsumatoréve.

Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv, Z. Ervin Kogi dhe drejtues té larté t&é AMF-sé, gjaté
takimit me brokerat e licencuar né sigurime

Nga veprimtaria e brokerimit, gjaté tremujorit té paré té vitit 2017, jané realizuar
mé shumé se 1.95 miliardé leké prime té shkruara bruto, kryesisht té realizuara
né sigurimin e detyrueshém motorik. Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutivi AMF-sé
Z. Kogi vlerésoi si mjaft té réndésishém veprimtariné e brokerimit né sigurime,
pér t'i ofruar konsumatorit zgjedhjen e alternativés mé té miré. Z. Kogi theksoi
se AMF, né strukturén e re organizative, do té keté njé njési té& posacme pér
monitorimin e brokerave, e cila do té realizojé edhe inspektimet on-site dhe off-
site pér té mbikéqyrur veprimtariné e brokerimit, duke pasur né vémendje
praktikat mé té& mira té vendeve té rajonit dhe té Evropés. Qéllim parésor i sajdo
té jeté mbrojtia sa mé miré e interesave t&€ konsumatoréve. Drejtori i
Pérgjithshém Ekzekutiv prezantoi synimin kryesor t& AMF-s&, pér zgjerimin e
pasurimin e tregut té sigurimeve me produkte sa mé té pérshtatshme pér
konsumatorin dhe punén qé po bén AMF pér hartimin e njé strategjie afatgjaté
pér zgjerimin e tregjeve nén mbikéqyrje. Ai i ftoi shoqgérité e brokerimit pér té
dhéné kontributin e tyre pér zhvillimin mé tej té tregut té sigurimeve.

Gjaté takimit shoqérité e brokerimit prezantuan problematikat dhe
kéndvéshtrimet e tyre né realizimin e punés sé pérditshme. Ata u shprehén té
gatshém pér té rritur bashképunimin e métejshém me Autoritetin, duke sjellé
edhe propozime pér ndryshime dhe shtesa né legjislacionin ekzistues, qé do té
ndikojé né funksionimin sa mé té miré té tregut dhe mbrojtjen e interesave té
konsumatoréve. Ndér propozimet pérfshiheshin edhe:

M Klasifikimi i brokerave qé veprojné né treg, pér kapacitetin dhe
funksionimin e tyre, bazuar né raportimet periodike gé ata sjellin né AMF;
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COO
Qéllimi i takimit ishte
forcimi mé tej i
bashképunimit mes
institucioneve, pér njé
mbikéqyrje efektive dhe
dinamike té tregut té
sigurimeve né té dy
vendet.

COO

B Plotésimi i akteve nénligjore né ményré gé té vendoset pérfagésimi i
brokerit né kontratén e sigurimit, duke e krijuar késhtu mundésiné pér njé
mbrojtje mé té miré té konsumatorit.

Veprimtaria e brokerimit né Shqipéri, deri tani, éshté e drejtuar kryesisht tek
sigurimet e Jo-Jetés, té cilat z&né mbi 98% té veprimtarisé sé tyre dhe njé
pérqindje fare té vogél e z& brokerimi pér sigurimin e Jetés. Né treg jané té
licencuar dhe operojné 34 broker fiziké dhe 15 shoqgéri brokerimi, duke
pérfshiré edhe 3 banka.

Takim i pérbashkét i Autoritetit t&é Mbikéqyrjes Financiare me
Agjenciné e Mbikéqyrjes sé Sigurimeve né Magedoni (ISA)

Né datat 10-11 korrik 2017 Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare organizoi takime
té pérbashkéta pune me drejtues té larté t& Agjencisé sé& Mbikéqyrjes sé
Sigurimeve té Maqgedonisé (ISA), té€ pérfagésuar nga Z. Klime Poposki,
President i Késhillit t&€ Ekspertéve, dhe Z. Zoran Stojanovski e Z. Lulzim Imeri,
anétaré ekzekutivé té Késhillit t&¢ Ekspertéve né Agjenciné e Mbikéqyrjes sé
Sigurimeve né Maqgedoni, ISA. Qéllimi i takimit ishte forcimi mé tej i
bashképunimit mes institucioneve, pér njé mbikéqyrje efektive dhe dinamike té
tregutté sigurimeve né té dy vendet.

Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv, Z. Ervin Kogi dhe drejtues té larté t& AMF-sé, gjaté
takimit me drejtues té larté t€ Agjencisé sé Mbikéqyrjes sé Sigurimeve, Maqedoni

Gjaté takimit u paragitén disa tregues té rezultateve té kompanive shqiptare té
sigurimeve qé veprojné edhe né tregun e Magedonisé, u diskutua lidhur me
zhvillimet legjislative né té dyja vendet, me ecuriné e aktivitetit, rolin dhe
pérgjegjésité e ndérmjetésve né sigurime gé veprojné né Shqipéri e né
Magedoni si edhe mbi mbikéqyrjen me bazé rreziku, me té cilén AMF po
realizon inspektimet e saj né tregun e sigurimeve.

Né fjalén e tij t& miréseardhjes, Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv i AMF-sé,
Z. Ervin Kogi, theksoi réndésiné e forcimit t& bashképunimit midis dy
rregullatoréve dhe mé gjeré t& mbikéqyrésve né rajon pér tregun e sigurimeve.
Z. Kogi theksoi se tregu i sigurimeve ka pasur zhvillime pozitive né Shqipéri né
vitet e fundit. Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv i AMF-sé theksoi se autoritetet
mbikéqyrése né té dy vendet do té fillojné t&€ mendojné mé gjeré pér
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Faza e dyté e projektit
konsiston né pérmirésimin
e kuadrit mbikéqyrés dhe
rishikimin dhe
pérmirésimin e kuadrit
ligjor dhe rregullativ té
letrave me vleré dhe
fondeve té investimit né
pérputhje me parimet e
BE-sé dhe standartet
ndérkombétare.

COO

harmonizimin e mekanizmave pér mbikéqyrjen e grupeve, né pérputhje me
Parimet Bazé té Mbikéqyrjes dhe praktikat ndérkombétare, si edhe té kené njé
kuptim té pérbashkét mbi zbatimin e standardeve ndérkombétare.

Z. Klime Poposki, President i Késhillit t&¢ Ekspertéve té ISA-s e konsideroi
bashké&punimin midis dy institucioneve si shumé té& réndésishém pér
mbikéqyrjen né sigurime dhe kjo jo thjesht pér shoqérité e sigurimeve qé
veprojné né té dy tregjet. Ai nénvizoi se AMF dhe ISA si autoritete rregullatore
té té dy vendeve po pérballen me té njéjtat sfida t& mbikéqyrjes, kané né
pérdorim té njéjtén platformé elektronike raportimi, kané té pérbashkét
pérpjekjen pér zbatimin e direktivave té Bashkimit Evropian né procesin e
integrimit si edhe po zbatojné projektin e pérbashkét pér mbrojtien nga
katastrofat natyrore me mbéshtetjen e Bankés Botérore. Ai vlerésoi shumé
bashké&punimin me AMF népérmjet inspektimeve té pérbashkéta té realizuara
nga té dy autoritet mbikéqyrése té Shqipéris€ dhe Magedonisé.

Gjaté takimit u prezantua me shifra situata e dy tregjeve pérkatése dhe doli
garté potenciali gé kéto tregje mbartin pér zhvillimet né t& ardhmen. Né
pérfundim u ra dakord pér hartimin e njé plani t& pérbashkét pune pér zhvillimin
mé tej té bashképunimit dypalésh. Té dy autoritetet kané nénshkruar
marréveshjen e bashképunimit gé prej viti 2010.

AMF, workshop me eksperté ndérkombétaré dhe pérfagésues té
tregut té fondeve té investimit

A

?

Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv, Z. Ervin Kogi dhe drejtues té larté t&é AMF-sé, gjaté
workshop-it me eksperté ndérkombétaré dhe pérfaqésues té tregut té fondeve té investimit

Né kuadér té fazés sé dyté té projektit “Forcimi i kapaciteteve mbikéqyrése té
Autoritetit t& Mbikéqyrjes Financiare: Fokusi tek zhvillimi i tregut té kapitaleve”,
né datén 5 korrik 2017 u zhvillua njé workshop me pérfagésues té tregut té
fondeve té investimit, eksperté té fushés sé tregut té kapitaleve, kompani
emetuese té€ letrave me vleré me oferté private dhe palé té tjera té interesit.

Faza e dyté e projektit konsiston né pérmirésimin e kuadrit mbikéqyrés dhe
rishikimin dhe pérmirésimin e kuadrit ligjor dhe rregullativ té letrave me vieré
dhe fondeve té investimit né pérputhje me parimet e BE-sé dhe standartet
ndérkombétare.
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COO

Direktivat Europiane, do té
kené ndikim né
legjislacionin vendas té
letrave me vleré dhe si
vend kandidat pér
anétarésimin né BE, lind
domosdoshmeéria e
pérafrimit té legjislacionit
té titujve me direktivat e
BE-sé si dhe direktivén
MIFID, direktivén e
prospektit, direktivén mbi
transparencén.

COO

Né fjalén e tij pérshéndetése, Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv i Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare, Z. Ervin Kogi theksoi réndésiné e zhvillimit té tregut té
kapitaleve pér investitorét, bizneset dhe rritien ekonomike té vendit si dhe
domosdoshmériné pér zhvillimin e tregut sekondar, né funksion té rrities sé
likuiditetit apo vlerésimit té drejté té portofolit t& aseteve. Né fjalén e tij, Z. Kogi
pérmendi edhe sfidat e Autoritetit pérballé dinamikés sé zgjerimit té tregut té
fondeve té investimit dhe tregut té letrave me vleré si dhe faktin gé ndryshimet
ligjore né kuadér té kétij projekti do té jené né linjé me direktivat e BE-sé,
sidomos me direktivén MiFID Il apo direktiva té tjera.

“Ky workshop vjen pikérisht né€ momentin kur Bordi i AMF-sé& sapo mori njé
vendim té réndésishém né mbledhjen e fundit té tij né lidhje me fillimin e punés
sé njé ndér elementéve thelbésoré té tregut té titujve si¢ &shté Bursa,” theksoi
Z. Kogi né fjalén e tij. Né pérfundim, Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv theksoi
se AMF beson se né bashké&punim me ekspertét e Projektit do té jeté i gatshém
pér té rregulluar dhe mbikéqyrur tregun e kapitaleve, pér té rritur siguriné e
sektorit financiar jo-bankar dhe pér té kontribuar né stabilitetin financiar té
vendit.

Mé pas, Znj. Michelle Parnel, eksperte ligjore dhe Znj. Sally Buxton,
konsulente e projektit prezantuan gjetjet dhe rekomandimet e tyre gjaté késaj
faze té dyté té projektit né lidhje me kuadrin ligjor dhe rregullator té titujve dhe té
fondeve té investimit. Direktivat Europiane, theksoi Znj. Parnell, do té kené
ndikim né legjislacionin vendas té letrave me vleré dhe si vend kandidat pér
anétarésimin né BE, lind domosdoshmeéria e pérafrimit t& legjislacionit té titujve
me direktivat e BE-sé si dhe direktivén MIFID, direktivén e prospektit,
direktivén mbi transparencén, por njékohésisht ligjet dhe rregulloret e titujve
duhet té jené né pérputhje edhe me parimet e IOSCO-s, pasi AMF éshté
anétare e késaj organizate.

Znj. Buxton prezantoi edhe zhvilimet e ardhshme té AMF-sé lidhur me
kapacitetet e Autoritetit né pérgjigje té zhvillimeve té tregjeve dhe rolin e tij né
zhvillimin e tregjeve té kapitalit. Né pérfundim té prezantimeve pjesémarrésit u
ftuan pér sugjerime, komente dhe pyetje né lidhje me gjetjet dhe rekomandimet
e eskperteve.

Projekti “Forcimi i kapaciteteve mbikéqyrése té Autoritetit t&€ Mbikéqyrjes
Financiare: Fokusi tek zhvillimi i tregut té kapitaleve”, i cili financohet nga
Sekretariati Zvicerian pér Céshtjet Ekonomike (SECO) dhe mbéshtetet nga
Banka Botérore, ka filluar né korrik té vitit 2016 dhe ka njé kohézgjatje
trevjecare. Faza e paré e tij u pérmbyll né néntor té vitit 2016 dhe aktualisht po
punohet pérfazén e dyté dhe té treté té tij.
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COO

Né konferencé pati
prezantime lidhur me
pérvojat mé té mira né
mbiké&qyrjen e tregut té
sigurimeve, u shkémbye
informacion mbi bazén
rregullative né tregun e
sigurimeve, mbikéqyrjen
me bazé risku dhe
zbatimin e Solvency II,
direktivé e cila solli njé
ndryshim shumé té madh
né aspektin financiar,
organizativ, ligjor dhe
operacional né industriné
e sigurimeve si dhe pér
mbrojtjen e té drejtave té

konsumatorit.
COO0

Drejtues té AMF-sé né takime pune me pérfagésues té
shoqatave, instituteve kombétare dhe rregullatore té tregjeve
financiare né Itali si IVASS dhe CONSOB

Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv, Z. Ervin Kogi dhe drejtues té larté t&€ AMF-sé,
gjaté takimit me pérfaqgésues té shoqatave, instituteve kombétare dhe rregullatore té
tregjeve financiare, Itali

Me ftesé té Institutit pér Mbikéqyrjen e Sigurimeve té ltalis€, (Instituto per la
Vigilanca sulle Assicurazzioni, IVASS), Z. Ervin Kogi, Drejtor i Pérgjithshém
Ekzekutiv i AMF-sé dhe drejtues té departamenteve té Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare morén pjesé né Konferencén me temé “Kérkimet né
tregun e sigurimeve” (Conference on Insurance Research), né datat 13-14
korrik 2017, né Romé, ltali.

Né konferencé pati prezantime lidhur me pérvojat mé té mira né mbikéqyrjen e
tregut té sigurimeve, u shkémbye informacion mbi bazén rregullative né tregun
e sigurimeve, mbikéqgyrjen me bazé risku dhe zbatimin e Solvency I, direktivé
e cila solli njé ndryshim shumé té madh né aspektin financiar, organizativ, ligjor
dhe operacional né industriné e sigurimeve si dhe pér mbrojtjen e té drejtave té
konsumatorit. Gjaté seancave té konferencés pati edhe prezantime lidhur me
tematétjerasi:

B Pse mbikéqyrja dhe rregullimi né sigurime jané té réndésishme pér
investimet afatgjata dhe rritjen ekonomike;
Céshtje specifike t&€ marrjes né sigurim, parametrat e Solvency Il
Modelet e ndryshme pér menaxhimin e riskut;
Konkurenca dhe Shéndeti Financiar né tregun e sigurimeve té Jo-Jetés;
Pronésia dhe miréqgeverisja né industriné e sigurimeve, et;.

Njé nga tematikat mé té réndésishme té diskutuara né takim lidhej me
sigurimin e detyrueshém motorik dhe até nga katastrofat natyrore. Mjaft nga
prezantimet lidheshin me pérvojat e ndryshme pér kéto dy grupe sigurimesh
dhe studimet e zhvilluara nga universitete t&€ ndryshme né Evropé dhe Shtetet
e Bashkuara té Amerikés.

Gjaté ditéve té konferencés z. Ervin Kogi pati edhe takime né zyrat e Institutit t&
Mbikéqyrjes sé Sigurimeve té Italisé, me z. Riccardo Cesari anétar i bordit té&
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COO

Né kuadér té pérafrimit té
legjislacionit shqiptar me
direktivat e Bashkimit
Evropian pér sigurimin
motorik, kéto takime
ndihmuan né njohjen mé
té miré té bazés
rregullatore evropiane gé
do té shérbejé né hartimin
e akteve nénligjore té
pérshtatshme me direktivat
evropiane, sistemin e
tarifimit dhe pércaktimin e
procedurave pér zgjidhjen
e démeve sipas
standardeve té BE-sé.

COO

drejtoréve. Gjithashtu, Drejtori i Pérgjithshém Ekzekutiv i AMF-sé pati takim té
nivelit t& larté me zyrtaré t€ Komisionit Kombétar pér Shoqgérité dhe Bursén
(Commissione Nacionale per la Societa e la Borsa, CONSOB). Né kéto takime
u diskutua mbi forcimin e marrédhénieve midis rregullatoréve népérmjet
asistencés teknike, trajnimeve si dhe nénshkrimit t€ marréveshjeve dy
paléshe.

Né kuadér té pérafrimit té legjislacionit shqiptar me direktivat e Bashkimit
Evropian pér sigurimin motorik, kéto takime ndihmuan né njohjen mé té miré té
bazés rregullatore evropiane qé do té shérbejé né hartimin e akteve nénligjore
té pérshtatshme me direktivat evropiane, sistemin e tarifimit dhe pércaktimin e
procedurave pér zgjidhjen e démeve sipas standardeve té BE-sé.

Seminar ndérkombétar i Komisionit té Letrave me Vleré, SHBA

Instituti Ndérkombétar Thomas A. Biolsi pér Pajtueshmériné dhe Inspektimet (2017
Thomas A. Biolsi Intematjonal Institute for Compliance and Examinations) zhvilloi né
datat 10-14 korrik 2017 njé seminar ndérkombétar pér njohjen dhe shkémbimin e
praktikave mé t& mira ndérmjet rregullatoréve mbikéqyrés né tregun e kapitaleve.
Seminari u organizua prané zyrave gendrore t€& Komisionit t&¢ Letrave me Vieré té
SHBA-ve (Securities and Exchange Commission, US SEC) né Washington, DC.
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare u prezantua né kété aktivitetet nga Kryetari i
Bordit t&¢ AMF-sé, Z. Pajtim Melani.

Programi i seminarit u fokusua né disa tematika té lidhura me pajtueshmériné dhe
inspektimet e pjesémarrésve né tregjet e kapitalit, duke pérfshiré edhe brokerat,
késhilluesit e investimeve, skemat e investimeve kolektive, organizatat
vetérregulluese, si dhe agjencité e vierésimit.

Programi ishte ndértuar edhe né formatin e prezantimeve, diskutimeve, rasteve
studimore dhe punés né grup, si dhe diskutimeve aktive t€ drejtuara nga zyrtaré té
larté t&é SEC dhe organizata vetérregulluese. Ky program ofron mundési t& miré pér
njé puné té pérbashkét né pérpjekjet pér zhvillimin e njé sistemi té forté rregullativ gé
nxit integritetin e tregjeve globale té letrave me vieré.

Né takime té vecanta gjaté kétij aktiviteti, Kryetari i Bordit t&¢ AMF-s&, Z. Melani,
diskutoi me ekspertét e SEC mbi politikat € licencimit, rregullimit dhe mbikéqyrjes, té
domosdoshme pér zhvillimin e tregut té kapitalit né Shqipéri. Né fokus té takimit ishte
edhe hapja e bursés né Shqipéri, dhe shkémbimi i eksperiencave né politikat e
licencimit dhe rregullimit t& bursave, si dhe risget gé shogérojné ato. Gijithashtu u
shkémbyen eksperienca lidhur me pérgjegjésité gé duhet t&€ kené ndérmjetésit
financiaré, mbi rreziget e tregtimit né platformat online, si dhe identifikimin e
platformave té palicencuara.

Gjaté géndrimit né Washington, Kryetari i Bordit t&¢ AMF-se, Z. Pajtim Melani, dha

q m f Periodik | 12



COO

Znj. Kagi prezantoi rolin e
AMF-sé si autoritet
rregullator né tregun
financiar jobankar, duke u
pérgendruar tek ecuria e
tregjeve té mbikéqyrura
dhe té rregulluara nga
AMF gjaté periudhés njé
vjegare.

COO

njé intervisté né TV “Zéri i Amerikés” mbi licencimin e bursés sé paré private. Ndér
té tjera gjaté intervistés u diskutua edhe mbi zhvilimet e fundit né tregjet nén
mbikéqyrjen dhe rregullimin e AMF-s&, zhvilimin e tregut t& pensioneve private e
zgjidhjet e problematikave, si dhe zhvillimin e tregut t€ sigurimeve té detyrueshme
motorike.

Intervistén e ploté té Kryetarit t&€ Bordit t&¢ AMF-se, Z. Pajtim Melani e lexoni né
https://www.zeriamerikes.com/a/3937721.html

Drejtues té AMF-sé takohen me pérfagésues té "Standard and
Poor's"

Pérfagésues té kompanisé ndérkombétare té vlerésimit “Standard & Poor's”
zhvilluan mé 12 korrik njé takim me Néndrejtoren Ekzekutive té Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare, Znj. Mimoza Kagi né kuadér té vizités sé tyre vjetore
né vend.

Znj. Kagi prezantoi rolin e AMF-sé si autoritet rregullator né tregun financiar
jobankar, duke u pérgendruar tek ecuria e tregjeve té€ mbikéqyrura dhe té
rregulluara nga AMF gjaté periudhés njé vjecare.

Né vecanti palét diskutuan mbi zhvillimet né tregun e titujve, ndryshimet né
kuadrin rregullator pér fondet e investimeve, licensimin e bursés sé paré
shqiptare me kapital privat dhe zhvillime té tjera. Né takim u theksuan masat e
ndérmarra nga Autoriteti, me géllim menaxhimin e miré té risqeve, garantimin e
interesave té investitoréve dhe zhvillimin e métejshém té tregut.

Nga ana e tyre pérfagésuesit e “Standard & Poor's” shprehén vilerésime
pozitive pér géndrueshmériné e tregjeve nén mbikéqyrjen e AMF-sé.
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COO

Pérfshirja financiare” i
referohet njé gjendjeje ku
té gjithé personat né
moshé pune kané akses
efikas né produktet
financiare (kredité,
kursimet, pagesat dhe
sigurimet nga ofruesit
formalé).

COO

EDUKIMI | KONSUMATORIT

Rregullimi i tregjeve financiare dhe mbikéqyrja e sigurimeve
gjithépérfshirése

Shoqata Ndérkombétare e Rregullatoréve té Sigurimeve (IAIS) ka publikuar njé dokument mbi
rregullimin dhe mbikéqyrjen e tregjeve gjithépérfshirése té sigurimeve, ku synohet gjetja e
mjeteve pér pérfshirjen né skemat e sigurimeve té shtresave té margjinalizuara dhe atyre me té
ardhura nén mesataren. Dokumenti shérben si njé udhérréfyes né zbatimin e skemave
gjithépérfshirése té sigurimeve.

(Marré me shkurtime e redaktime)

Pérfshirja financiare” i referohet njé gjendjeje ku té gjithé personat né moshé
pune kané akses efikas né produktet financiare (kredité, kursimet, pagesat dhe
sigurimet nga ofruesit formalé). "Akses efikas" nénkupton ofrimin e
shérbimeve té€ pérshtatshme dhe té pérgjegjshme, me njé kosto té
pérballueshme pér konsumatorin dhe té€ géndrueshme pér ofruesin, me
kushtin qé konsumatorét e pérjashtuar financiarisht t& mund té pérdorin
shérbime formale financiare né vendin e opsioneve joformale ekzistente.

Tregjet e sigurimeve gjithépérfshirése, si njé element kontributiv né pérfshirjen
financiare, karakterizohen nga:

Pérballueshméria;

Qéndrueshméria;

Pérshtatshméria;

Pérgjegjésia; dhe

Ofrimi nga siguruesit dhe ndérmjetésit e licencuar dhe té€ mbikéqyrur té té
gjithé pjeséve té produktit dhe shérbimit té sigurimit.

Pérfshirja financiare jep kontribut né stabilitetin financiar. Ajo pérbén njé
element té réndésishém né sigurimin e tregjeve financiare nén juridiksion, té
drejta, té sigurta dhe t& géndrueshme. Pérfshirja efektive e pjesshme mund té
keté ndikuar dhe ka sjellé pagéndrueshmériné e sektorit financiar. Lidhja midis
pérfshirjes financiare dhe stabilitetit financiar éshté njé ndér arsyet pér
interesin e shfaqur nga liderét e G20 né lidhje me kété ¢éshtje.

Parimet pér Pérfshirjen Novatore Financiare (Parimet), t&¢ mbéshtetura nga
liderét e G20 né vitin 2010, ndihmojné né krijimin e njé politike dhe mjedisi
rregullator pér pérfshirjen financiare novatore. Pérfshirja financiare novatore
ka té béjé me pérmirésimin e aksesit né shérbimet financiare pér qytetarét me
té ardhura té uléta népérmjet pérhapjes sé sigurté dhe té shéndoshé té
gasjeve té reja. Parimet pasqyrojné kushtet e favorshme pér nxitien e
inovacionit gjaté pérfshirjes financiare, duke mbrojtur stabilitetin financiar dhe
konsumatorét. Ato mund té pérshtaten né kontekste t&€ ndryshme té vendit.
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COO

Barrierat nga ana e
kérkesés mund té lindin
pasi konsumatorét
zakonisht kané té ardhura
té uléta dhe/ose vlera té
uléta neto, edhe pse ky
segment nuk éshté
detyrimisht i varfér né
ményré uniforme.

COO

Barrierat e tregjeve té sigurimeve gjithépérfshirése

Tregjet e sigurimeve pjesérisht gjithépérfshirése mund t€ pasqyrojné njé ose
mé shumé “barriera” aksesi. Barrierat mund té ekzistojné né shumé forma dhe
nuk kufizohen vetém tek ¢éshtja e kostos sé produkteve dhe shérbimeve. Ato
mund té pérfshijné pérballueshméringé, gjeografing, kulturén, administrimin,
logjistikén, gjuhén dhe edukimin. Barrierat e aksesit mund té lidhen me blerjen e
produktit, pagesat e vazhdueshme té primeve dhe shérbimet e grumbullimit,
démet ose trajtimin e ankesave té shérbimit té klientit. Barrierat mund té
ndikojné tek konsumatorét (ana e kérkesés), tek ofruesit (ana e ofertés), ose tek
té dyja bashké. Barrierat nga ana e kérkesés mund té lindin pasi konsumatorét
zakonisht kané té ardhura té uléta dhe/ose vlera té uléta neto, edhe pse ky
segment nuk éshté detyrimisht i varfér né ményré uniforme. Ata mund té jené
shpesh té vetépunésuar dhe té pérjashtuar nga mbulimi i skemave té mbrojtjes
sociale té shtetit pér sektorin ku aplikohet. Modelet e té ardhurave, kursimeve
dhe shpenzimeve jané t& ndryshme nga segmentet me té ardhura mé té larta.
Té ardhurat jané shpesh sezonale dhe jané subjekt i luhatjeve. Té ardhurat e
disponueshme jané té vogla. Pjesa mé e madhe e té€ ardhurave té tyre
shpenzohen pér kérkesat themelore si¢ jané ushqgimi dhe strehimi. Prandaj,
nivelet e pérballueshmérisé jané té uléta. Aftésia e tyre pér té kuptuar zotimet
financiare ose zbutja e riskut né faza té ndryshme té jetés mund té jeté e dobét.

Pér vite me rradhé, performanca e sigurimeve pér qytetarét me té ardhura té uléta
ka gené shumé e dobét. Siguruesit konvencionalé jané pérgendruar tek té
ardhurat mé té larta dhe né segmentet e korporatave si biznesi i tyre kryesor.
Prandaj, jané krijuar me kété fokus modelet e tyre té biznesit, duke pérfshiré kétu
produktet, strukturat e kostos, praniné gjeografike, rrietet e shpérndarjes dhe
infrastrukturat e shérbimit. Siguruesit kané patur si tendencé t&€ mos i konsiderojné
atraktivé segmentet me té ardhura té uléta pér shkak té arsyeve té ndryshme:
B Pérmasat e primeve individuale u perceptuan si tepér té€ uléta pér kostot
fikse sipas politikés;
B Llogaritja e primit shihej si mé e ndérlikuar pér shkak té té dhénave té
kufizuara té disponueshme;
B Dhenatyraekérkesés e rreziget e kétij segmentiishin té€ panjohura.

Rrjeti i shpérndarjes, i cili ishte mé praktik dhe mé familjar me segmentet e té
ardhurave t€ mesme ose té€ larta, nuk e shikonte si fitimprurése marrédhénien
e biznesit me personat me té ardhura té uléta, pasi strukturat tradicionale té
shpérblimit ofrojné iniciativa pér t'u pérgendruar né produkte me prime mé té
médha. Rregullimi proporcional mund té zvogélojé barrierat.

Eshté e nevojshme té kapércehen barrierat pér t'i béré tregjet ekzistuese mé
gjithépérfshirése. Zgjidhja nuk bazohet thjesht né ofrimin e politikave me
primet mé té vogla, me pérjashtim té rasteve kur kosto éshté barriera e vetme.
Qasjet gjithépérfshirése zakonisht pérfshijné risi né projektimin e produktit,
mbulimin dhe ofrimin e shérbimeve, si dhe pérmasat e produktit. Si rriedhojé,
ajogé konsiderohet shpesh si “sigurimi mikro”, trajtohet né kété dokument por
konceptet shkojné pértej “sigurimit mikro” si njé produkt i vecanté adresuar
tregjeve té sigurimeve gjithépérfshirése.
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INFORMACIONE NDERKOMBETARE

Slloveni

www.xprimm.com

Né tremujorin e paré té vitit 2017, siguruesit sllovené arritén njé volum té
primeve té shkruara bruto prej 607.4 milioné euro, me njé rritje prej 6.6% né
terma vjetoré. Né tregun e sigurimeve té Jetés volumi i primeve té shkruara
bruto arriti 167.7 milioné euro, me rritje vjetore 13.7%, ndérsa sigurimet e Jo-
Jetés raportuan 439.7 milioné euro, me rritje 4.2% né terma vjetore.

Né tregun e sigurimit té Jetés, dy ishin grupet kryesore qé raportuan rritje
pozitive: Produktet e lidhura me skemat e investimeve, té cilat u rritén me
12.5% qé arritén né 82.7 milioné euro dhe policat tradicionale té sigurimit té
Jetés té cilat u rritén me 12.9% né terma vjetore duke arritur né 72.6 milioné
euro.

Turqi

www.Xprimm.com

Sipas té dhénave paraprake té publikuara nga shoqgata lokale e siguruesve
(Insurance Association of Turkey, TSB) volumi total i primeve té shkruara bruto
i tregut turk té€ sigurimeve gjaté tremujorit té paré té vitit 2017, arriti né rreth 12.4
miliardé TRY (Lira Turke, monedha lokale) ose rreth 3.2 miliardé euro. Rritja
ishte rreth 15.7% krahasuar me vitin e kaluar.

Tregu i sigurimeve té Jo-Jetés arriti né 10.8 miliardé Lira Turke né terma té
primeve té shkruara bruto, me njé rritje prej 86.7%. Ndérsa tregu i sigurimeve
té Jetés gjeneroi 1.7 miliardé Lira.
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Ukrainé

www.xprimm.com

Sipas té dhénave nga Komisioni Shtetéror i Ukrainés pér Rregullimin e
Shérbimeve Financiare (Ukrainian State Commission for Regulation of
Financial Services) gjaté tremujorit t& paré té vitit 2017, volumi i primeve té
shkruara bruto nga siguruesit vendas u rrit me 31.69% né terma vjetoré€, duke
arritur né 10,895.90 milioné UAH (monedha lokale Ukrainian Hryvnia) ose
rreth 367.62 milioné euro. Tregu i sigurimit té Jetés kishte njé rénie prej4.31%,
ndérsa sigurimii Jo-Jetés pati rritje prej 34.82%.

Sipas té dhénave té publikuara nga ky komision, siguruesit e tregut té
sigurimeve té paguan démshpérblime né masén e 129 milioné UAH, ose rreth
4.257 milioné euro, me njé rritje prej 21% mé shumé krahasuar me tremujorin e
paré té vitit 2016.

Edhe gjaté vitit 2017 vazhdoi tendenca e pérgendrimit té tregut. Késhtu, né
fillim té vitit 2016 né treg ishin aktivé 306 sigurues té Jo-Jetés dhe 46 kompani
té sigurimit té Jetés, ndérsa né vitin 2017 numri i tyre u zvogélua deri né 268
sigurues té Jo-Jetés dhe 39 kompani sigurimi té Jetés.
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